ER-BAKIR HAFTALIK
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(18 Mart-22 Mart)
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elekirolitik bakir mamulleri a.s. 26 Mart, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

%
ONCEKIi S
3 AYLIK HAFTA DE(iIslM

(USD/t) ORT. ($/t) %
8.702,60
8.702,60
8.702,60
8.702,60
8.702,60

SK NOTIZ

SK
NOTIZ
HIGH

8.501,98
8.442,84
8.370,48
8.394,91
8.337,50

LME VERILERIi

SK
NOTIZ
(€/100Kg)

8.471,60
8.412,35
8.339,96
8.364,58
8.306,94

2023
YILSONU
LME ($/t)

8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH
(GBP/t)

DEGISIiM

TARIH v

18.03.2024
19.03.2024
20.03.2024
21.03.2024
22.03.2024

HAFTA
ORTALAMA

8.973,00
8.875,00
8.790,00
8.873,50
8.741,00

8.238,16
8.178,22
8.106,61
8.131,87
8.073,34

7.045,38
6.988,19
6.924,53
6.967,26
6.926,31

9.083,00
8.980,00
8.898,00
8.988,00
8.856,00

3,11%
1,98%
1,00%
1,96%
0,44%

4,80%
3,66%
2,66%
3,64%
2,09%

8.850,50 | 8.145,64 | 6.970,33 8.961,00 8.379,09 8.409,54

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

LME
STOK
DEGISIiM

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

GUMUS
FIX
Cent/Ons

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

LME STOK
(Ton)

COMEX
STOK

SHFE

TARIH STOK

286.395
286.395
286.395
286.395
286.395

423.100
423.176
429.143
428.583
431.017

106.825
106.700
112.325
111.325
113.850

29.880
30.081
30.423
30.863
30.772

18.03.2024
19.03.2024
20.03.2024
21.03.2024

22.03.2024

HAFTA
ORTALAMA

4,1145
4,0585
4,0385
4,0465
3,9960

2.155,30
2.154,30
2.153,40
2.210,65
2.166,25

2.158,15
2.154,90
2.157,45
2.170,50
2.171,60

25,175
24,930
24,855
25,430
24,590

-36,15%
-36,22%
-32,86%
-33,46%
-31,95%

4,0508 2.167,98 | 2.162,52 24,996 110.205 -0,3413 30.404 286.395 427.004

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

CINKO ALUMINYUM
(USD/t) (USD/t)

2.515,50 2.224,50
2.467,00 2.202,50
2.462,00 2.231,50
2.501,00 2.264,00
2.449,00 2.246,50

NiKEL
(USD/t)

17.680,00
17.500,00
17.300,00
17.430,00
17.160,00

KALAY
(USD/t)

28.550,00
27.805,00
26.900,00
27.700,00
27.550,00

KURSUN
(USD/t)

2.094,00
2.042,00
2.015,50
2.031,00
1.992,50

AL. ALASIM
(USD/t)

1.820,00
1.820,00
1.820,00
1.820,00
1.820,00

TARIH BAKIR (€/Ton)

8.562
8.503
8.431
8.455
8.398

18.03.2024
19.03.2024
20.03.2024
21.03.2024
22.03.2024

HAFTA
ORTALAMA

27.701,00 2.035,00 2.478,90 2.233,80 17.414,00 1.820,00 8.470

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD EUR EUR GBP
SATIS ALIS SATIS ALIS

32,391 35,014 35,287 40,958
32,427 34,924 35,206 40,858
32,473 35,021 35,292 40,978
32,515 35,251 35,542 41,239
32,176 34,534 34,837 40,217

TCMB DOViZ KURLARI

USD EUR
SATIS ALIS

32,1793 34,9733
32,3029 35,1355
32,3372 35,0236
32,3876 35,0820
32,3688

GBP
SATIS

41,276
41,185
41,293
41,576
40,570

41,180
1

USD
ALIS

32,1214
32,2448
32,2791
32,3294
32,3105

EUR
SATIS

35,0363
35,1988
35,0867
35,1452
35,3370

USD
ALIS

32,152
32,179
32,236
32,261
31,908

TARIH

18.03.2024
19.03.2024
20.03.2024
21.03.2024
22.03.2024

HAFTA
ORTALAMA

32,2570 35,1608 32,1472 32,3962 34,9489 35,2325 40,8501
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin giindeminde ABD Merkez Bankasi (Fed) toplantisinin yani
sira Cin ve ABD’deki veriler vardi.

Asya borsalari, Cin'de sanayi liretimi ve perakende satiglarin beklentilerin lizerinde artmasiyla hafta
basinda ytikseldi. Fakat, Japonya Merkez Bankasinin (BOJ) sekiz yildir uyguladigi negatif faiz
politikasini sona erdirmesi ve 17 yi1l sonra ilk kez faizleri artirmasinin ardindan kayiplarla karsilagti.
Cin borsasi ani diisen yuana paralel olarak keskin gerileyerek Asya borsalarinin haftay1 kayiplarla
tamamlamasina neden oldu.

Cin'de sanayi liretimi Ocak ve Subat aylarinda yillik bazda %7 artarken, perakende satislar da %5.5
yiikseldi. Ancak emlak yatirnminin yillik bazda %9 diiserek daha fazla destek gerektigine dikkat
¢cekmesiyle, gayrimenkul sektorii endise olusturmaya devam etti. BOJ yeni kisa vadeli faiz oranini
-%0.1 seviyesinden %0-0.1 araligina yiikseltti. Cin Merkez Bankasi bir ve bes yillik kredi faiz
oranlarini sirastyla % 3.45 ve %3.95'te degistirmedi. Reuters'a konusan kaynaklar yuandaki diisiistin
Cin’de biiyiik kamu bankalarinin deger kaybini azaltmak icin dolar satmasina yol agtigini belirttiler.

ABD borsalari, Fed’in Carsamba giinii sonlanan toplantisinin 6ncesinde geride biraktigimiz haftaya
temkinli ytikselerek basladi. Fed’in politika faizini sabit tuttugu toplanti sonrast ABD borsalari
haftay1 %2 seviyesinde primle tamamladi.

Fed, politika faizini beklentilere paralel sekilde %5.25-5.20 araliginda sabit tutarken enflasyona
iligkin tahminlerini de yiikseltti. Yetkililer bu yil 25 baz puan biiyiikliigiinde ii¢ faiz indirimine
gidilecegi yoniindeki tahminlerde ise degisiklige gitmedi. Fed Baskani1 Jerome Powell, enflasyon
verilerinin fiyat baskilariin "yiiksek" kalmaya devam ettigini gosterdigini, ancak enflasyonun
kademeli olarak asag1 yonlii hareket ettigi seklindeki genel gidisat1 degistirmedigini belirtti.

Isvigre Merkez Bankasi (SNB) beklenmedik bir kararla politika faizini 25 baz puan diisiirerek
%1.50'ye indirdi ve boylece siki para politikasin1 gevsetmeye baslayan ilk biliyiik merkez bankasi
oldu.

Altin fiyatlari, Fed'in 2024'te ti¢ faiz indirimine gidilecegi tahminini korumasinin altinin ¢ekiciligini
artirmasiyla tist iste dordiincii haftay1 da artida kapatt.

Dolar, haftay1 %0.55 primle 104.004 seviyesinden tamamlarken, Euro dolar karsisinda haftayi
%0.75 kayipla $1.0805 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftayr %1.08 kayipla
$1.2601 seviyesinden tamamladi.

ABD Enerji Bilgi Idaresi (EIA) Carsamba giinii diinyanin en biiyiik yakit tiiketicisi olan ABD'de
ham petrol stoklarinin iist iiste ikinci haftada da diistiglinti agiklad1. Petrol fiyatlar: haftay1 %0.11
seviyesinde primle 85.43 dolardan tamamladh.

3M LME bakir, Fed’in bu yil i¢in faiz indirim planlarina sadik kalacagini belirtmesinin ardindan
artan risk istahinin etkisiyle Persembe giinii $9091 seviyesine kadar yiikselse de giiglii dolarin
baskisiyla haftay1 %2.50 kayipla $8847 seviyesinden tamamladi.
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Asya borsalar1 yeni haftada yiikseldi ancak Fed yetkililerinden gelen farkli aciklamalarin faiz
indirimlerinin zamanina iligskin sliphe olusturmasiyla bu ay gordiigii zirve seviyeleri asamadi.

Japonya'nin yendeki deger kaybinin devam etmesinin 6niine ge¢mek icin piyasaya miidahale etme
olasilig1 dolar iizerinde hafif baski olustururken, Cin'in para biriminin zayiflamasina izin
verebilecegi yoniinde spekiilasyonlarla yuan karsisinda ise deger kazandi.

Chicago Fed Bagkan1 Austan Goolsbee bu yil i¢in li¢ faiz indirimi 6ngordiigiinii sdylerken Fed
yetkilisi Lisa Governor temkinli olma uyarisinda bulundu. Atlanta Fed Bagskan1 Raphael Bostic de
Cuma giinii beklentilerini bir faiz indirimine gidilecegi yoniinde diistirmiistii. Piyasalar ABD'de
Cuma giinii aciklanacak olan ve enflasyon gostergesi olarak kabul edilen verileri bekliyorlar.
Paskalya Tatili 6ncesi Cuma giinii birgok piyasa kapali olacak. Vadeli islemler bu yil i¢in ii¢ faiz
indirimi  gergeklestirilecegini fiyatliyor ve bu indirimlerden ilkinin 3/4 olasilikla Haziran'da
yapilacagini 6ngoriiyorlar. Nasdaq endeksi %0.27, S&P 500 endeksi %0.31 ve Dow Jones endeksi
ise %0.41 seviyesinde kayiplarla glinli tamamladi.

Bitcoin diin keskin yiikselmesinin ardindan bugiin 70,000 dolarin hemen {izerinde seyretti.

Dolar, kar realizasyonu ve Japon yetkililerinin miidahale etme olasilig: ile kismen gii¢clenen yen
nedeniyle baski altinda kaldi. Dolar endeksi diin giinii %0.22 primle tamamlamasinin ardindan
bugiin %0.31 kayipla 104.154 seviyesinde seyrediyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.29
seviyesinde primle tamamlamasimin ardindan bugiin %0.11 primle $1.0848 seviyesinden islem
goriiyor. Sterlin dolar karsisinda diin giinii %0.26 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan
bugiin %0.03 primle $1.2638 seviyesinden islem goriiyor.

Petrol fiyatlar1, Rusya'daki iiretim kesintileri ve Rus rafinerilerine yonelik saldirilarin arzda daralma
beklentisi yaratmasiyla diin bir dolardan fazla deger kazanmasinin ardindan st iiste ikinci glinde
de ylikselmeye hazirlantyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 % 0.07 yiikselerek
86.81 dolar seviyesinde islem gordii.
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3M LME bakir diin, Cin'de artan stoklarin yarattig1 baskiyla giinii $8863.5 seviyesinden kapatti.
Bakir fiyatlar1 bugiin en biiyiin bakir tiiketicisi Cin’deki bakir talebinin azalacagi beklentileriyle 13
Mart’tan bu yana en diisiik seviye olan $8810°1 test etmesinin ardindan $8860 seviyesinin etrafinda
yatay seyrediyor. LME bakir 18 Mart’ta Cin’deki izabe tesislerinin iretimi kismasi sebebiyle
$9164.5 ile 11 ayin zirvesini test etmisti.

LME dahil birgok piyasa 29 Mart ve 01 Nisan tarihleri arasinda Paskalya tatili nedeniyle kapali
olacak.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge

26/03 | 1700 | ABD tiiketici giiven endeksi
27/03 | 1600 | Giiney Afrika politika faizi
28/03 | 1000 | Almanya perakende satiglar
28/03 | 1530 | ABD GSYH Q4
28/03 | 1530 | ABD ¢ekirdek GSYH Q4
28/03 | 1530 | ABD issizlik maas basvurulari 18 Mart
28/03 | 1645 | ABD Chicago PMI Mart
28/03 | 1700 [ ABD Mich. tiikketici gliven endeksi, nihai | Mart
28/03 | 1700 | ABD bekleyen konut satiglart Subat
29/03 | 1155 | Almanya issizlik Mart
29/03 | 1530 | ABD kisisel harcamalar Subat
29/03 | 1530 [ ABD kisisel gelirler Subat
29/03 | 1530 | ABD ¢ekirdek PCE Subat

@ HABERLER

4 (Cin Ulusal Istatistik Biirosu'nun Carsamba giinii yaymladig1 verilere gore, Cin'in Ocak ve Subat
aylarinda rafine bakir iiretimi 6nceki yila gore %10.7 artisla yaklasik 2.22 milyon mt'a yiikseldi.

Peru enerji bakanlig1 Sali giinli yaptig1 agiklamada, diinyanin 2 numarali kirmizi metal {ireticisi
olan Peru'daki bakir liretiminin Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore %1.2 oraninda
diistiigiinii soyledi.

Bakanlik, Peru'daki madencilerin ayda yaklasik 205.375 metrik ton bakir getirdigini de
sOzlerine ekledi.

Jinrui Futures analistleri bir notta, "Cin rafinerileri Mart ayinda tiretimi heniiz azaltmadi ve

tikketim (sadece) yavas bir hizda geri dondii. Ancak stok birikiminin sona erdigine dair isaretler
var." dedi.
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Piyasalarin ikinci ¢eyrekte Cinli izabe tesislerinin bakim temposuna odaklanacagi belirtildi.

Yetkililer, "Makroekonomik ortam sogursa bakir fiyatlarinin gerileme riskiyle karsi1 karsiya
kalacag1 ancak ikinci ¢eyrekte stoklarin titkenecegi beklentilerine bagli olarak alan sinirli olabilir"
diye ekledi.

+ Bank of China International emtia piyasasi stratejisi baskan1 Amelia Xiao Fu, "Son fiyat
artislarinin ardindan Cin'deki bazi bakir tel sirketleri alimlart ertelemeyi tercih ediyor... ve bakir
fiyatlarinda geri ¢ekilmeyi bekliyorlar" dedi.

+ 3ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklar1 grafigi;

Daily MCUSTX-T¢

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanms olup, sadece bir go

calismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amactyla hazirlanmustir. Séz konusu table kler, giivenilir oldugu

isiinii dan ¢ ekle birlikte; dogruluklart tarafimiza garanti edilmemekte olup belli bir getivinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada ) ] gilerinin yer aldigi tablo
ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara dayamilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolaylt her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin
ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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